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مقدمة
معدلات الفائدة -المبیعات: بما أن غالبیة المتغیرات الاقتصادیة والمالیة مثل-  

معدلات الفائدة وأسعار  -الناتج المحلي ومكوناتھ -أسعار الأسھم وعوائدھا
جمیعھا تتغیر مع الزمن؛ فإننا نھتم في تحلیل السلاسل الزمنیة ...الصرف

بدراسة العلاقات بین ھذه المتغیرات والعلاقات بین القیم الحالیة والماضیة بدراسة العلاقات بین ھذه المتغیرات والعلاقات بین القیم الحالیة والماضیة 
.لواحد أو أكثر من ھذه المتغیرات

 كما أن تحلیل السلاسل الزمنیة أساسي لعدد واسع من التطبیقات كقیاس
.دورة الأعمال، إدارة المخاطر المالیة، تحلیل السیاسات والتنبؤ

أھم البرمجیات المستخدمة في التحلیل بدءاً من المستوى الأعلى للأدنى :
Eviews ،R ،C++ ،Fortran.
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المنھجیة المتبعة في بناء نماذج الانحدار القیاسیة

تحدید الظاهرة المدروسة

الریاضيالنموذج توصیف 

تجمیع البیانات

تحدید متغیرات النموذج

تحدید الشكل الریاضي

صیاغة افتراضات محددة 

قیاس معلمات النموذج
تجمیع البیانات

صیاغة افتراضات محددة 
عن معلمات النموذج

اختیار طرق
القیاس الملائمة

تقییم معلمات النموذج

المعاییر الاقتصادیةالمعاییر الاقتصادیة

المعاییر الاحصائیةالمعاییر الاحصائیة

المعاییر القیاسیةالمعاییر القیاسیة

اختبار مدى قدرة النموذج على التنبؤ
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تعريف السلاسل الزمنية 
ھ�ي مجموع�ة م�ن المش�اھدات لظ�اھرة معین�ة خ�لال فت�رة : تعریف السلسلة الزمنی�ة

زمنیة غالباً ما تكون متساویة ومتعاقبة، أو ھي مجموعة من المعطیات لظ�اھرة م�ا 
.مشاھدة عبر الترتیب التصاعدي للزمن

ھو عملیة فصل مكونات السلسلة عن بعضھا البعض بھدف : تحلیل السلسلة الزمنیة
تحدی��د ت��أثیر ك��ل مك��ون م��ن ھ��ذه المكون��ات عل��ى ق��یم الظ��اھرة المدروس��ة، وھ��ذه تحدی��د ت��أثیر ك��ل مك��ون م��ن ھ��ذه المكون��ات عل��ى ق��یم الظ��اھرة المدروس��ة، وھ��ذه 

الاتج��اه الع��ام، التغی��رات الموس��میة، التغی��رات الدوری��ة، التغی��رات : المكون��ات ھ��ي 
.العشوائیة

التع�رّف عل�ى التغی�رات الت�ي تط�رأ عل�ى ق�یم الظ�اھرة قی�د الدراس�ة : أھمیة تحلیلھ�ا
: تمھیداً لدراستھا ومعرفة أسبابھا وآثارھا بغیة تحقیق أحد الأھداف التالیة

اختبار مدى صحة العلاقات التي تقدمھا النظریة الاقتصادیة في تفسیر بعض الظواھر

 سعر الصرف، الضرائب(وضع وتقییم السیاسات الاقتصادیة(

 سیاسة التوظیف(التنبؤ بسلوك بعض المتغیرات الاقتصادیة أو القیم المستقبلیة لھا.(
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النماذج الرياضية للسلاسل الزمنية
 ھناك العدید من النماذج الریاضیة التي تصف سلوك السلسلة الزمنیة غیر

:أن أھم ھذه النماذج وأكثرھا شیوعا ما یلي

:  تكون مركبات السلسة مستقلة عن بعضھا البعض حیث: سلاسل تجمیعیة1.
X= T+S+C+U عند التمثیل البیاني تكون عناصر السلسلة محصورة بینX= T+S+C+U عند التمثیل البیاني تكون عناصر السلسلة محصورة بین

).  ثابتة الشدة أو التباین(خطین متوازیین 

:  تكون مركباتھا مرتبطة ببعضھا البعض حیث): مضاعفة( جدائیةسلاسل 2.
X=T*S*C*U                                                                

)                تباینھا متزاید أو متناقص(عند التمثیل البیاني تكون عناصرھا غیر ثابتة 

.معاً  وجدائیةتكون تجمیعیة : سلاسل مختلطة3.
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 یتم التمییز بینھا من خلال الرسم البیاني أو من خلال تقدیر نموذج الانحدار
:التالي

Yβασ 

أنواع السلاسل الزمنية

نمیز ھنا ثلاث حالات بعد التقدیر وھي:

.10.05>b   >0.1  ھذا یعني أن السلسلة مختلطة

.2  b  >0.05  ھذا یعني أن السلسلة تجمیعیة

.3  < b  0.1   جدائیةھذا یعني أن السلسلة
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أنواع السلاسل الزمنية
:إلى) stationary(تنقسم السلاسل الزمنیة تبعا لخاصیة الاستقرار 

 السلاسل التي تتغیر مستویاتھا مع الزمن دون أن یتغیر : سلاسل مستقرة
المتوسط فیھا خلال فترة زمنیة طویلة نسبیاً، أي لا یوجد فیھا اتجاه عام 

)لا تحتوي جذر الوحدة. (نحو الزیادة أو النقصان على حد سواء )لا تحتوي جذر الوحدة. (نحو الزیادة أو النقصان على حد سواء

وھي السلاسل التي یتغیر متوسطھا باستمرار بالزیادة : سلاسل غیر مستقرة
)تحتوي جذر الوحدة. (أو النقصان
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:شروط استقرار السلاسل الزمنية
 ثبات متوسط القیم عبر الزمن، أي أنّ التوقّع الریاضي لـyt وyt+h ھو

:hوكل عدد صحیح  tنفسھ من أجل 

ثبات التباین عبر الزمن: ثبات التباین عبر الزمن:

  

 أن یكون التباین المشترك بین أي قیمتین لنفس المتغیر معتمداً على
الفجوة الزمنیة بین القیمتین ولیس على القیمة الفعلیة للزمن الذي 

:یحسب عنده التباین، أي

Cov(yt, yt+h) = E[(yt -µ)( yt+h -µ)]= Cov(yt+h, yt+h+s)         
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أسباب عدم استقرار السلاسل الزمنية
 تع�ود أس�باب وجودھ�ا إل�ى : ف�ي بیان�ات السلس�لة) الموس�میة(وجود مركبة الفص�لیة

العوامل المرتبطة ب�الظروف الجوی�ة ك�البرودة أو الح�رارة أو الأعی�اد والمناس�بات، 
.مما یجعل السلسلة تعرف انخفاضات وارتفاعات منتظمة

غالب�اً م�ا یرج�ع س�بب ع�دم اس�تقرار : وجود مركبة الاتجاه العام في بیانات السلس�لة
السلسلة إلى عامل الاتجاه ال�ذي یعك�س ظروف�اً معین�ة ت�ؤثر عل�ى جمی�ع المتغی�رات السلسلة إلى عامل الاتجاه ال�ذي یعك�س ظروف�اً معین�ة ت�ؤثر عل�ى جمی�ع المتغی�رات 

ت�دفع . فتجعلھا تتغیر بنفس الاتجاه بالرغم من عدم وجود علاقة حقیقی�ة ت�ربط بینھ�ا
مركبة الاتجاه العام بالسلس�لة نح�و الأعل�ى إذا ك�ان میلھ�ا موجب�اً أو إل�ى الأس�فل إذا 

.كان میلھا سالباً 

إنّ ثبات التباین یعتبر خاصیة من خصائص سكون : تغیّر تباین السلسلة عبر الزمن
السلسلة الزمنیة، وبالتالي فإنّ اختلافھ م�ن مجموع�ة ق�یم لأخ�رى ف�ي نف�س السلس�لة 
یجعل متوسط القیم ذات التباین الأعلى أضعف من متوس�ط الق�یم ذات التب�این الأق�ل 

.في التنبؤ
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أهمية دراسة الخصائص الإحصائية للسلاسل الزمنية
 أنّ الطبیعة غیر المستقرة للمتغیرات الاقتصادیة تؤثّر على نتائج الاختبارات

ارتفاع قیم�ة معام�ل التحدی�د  (القیاسیة، بحیث یتزاید احتمال الارتباط الزائف 
وزیادة المعنویة الإحصائیة للمعلمات المقدرة بدرجة كبیرة مع وجود ارتب�اط 

.DW)ذاتي تسلسلي یظھر في قیمة 

 صلاحیة النتائج الت�ي ی�تمّ الحص�ول علیھ�ا م�ن تحلی�ل السلاس�ل الزمنی�ة غی�ر  صلاحیة النتائج الت�ي ی�تمّ الحص�ول علیھ�ا م�ن تحلی�ل السلاس�ل الزمنی�ة غی�ر
المس��تقرة لدراس��ة الظ��اھرة ف��ي فت��رة التق��دیر فق��ط، ولا یمك��ن تعمیمھ��ا عل��ى 

.الفترة طویلة الأجل

 ّعدم صلاحیة استخدام السلاسل الزمنیة غیر المستقرة في عملی�ة التنب�ؤ، لأن
.لكل فترة زمنیة من ھذه السلاسل سلوك مختلف عن الفترات الأخرى

  عدم اتساق المعلمات المقدرة من السلاسل الزمنیة غیر المستقرة م�ا ل�م تك�ن
.المتغیرات التي تمثّل قیمھا ھذه السلاسل متكاملة تكاملاً مشتركاً 
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أنواع السلاسل الزمنية غير المستقرة
 م�ن ال�نمط التحدیدی�ةالسلاس�ل(Trend Stationary) TS  وھ�ي سلاس�ل

غی��ر مس��تقرة لھ��ا معادل��ة اتج��اه ع��ام مح��ددة وخط��أ عش��وائي مس��تقر توقّع��ھ 
 )y E(الریاضي یساوي الصفر وتباینھ ثابت؛ لكنّ متوسط قیم ھذه السلاس�ل 

، أي أنّ ت��أثیر الص��دمات الت��ي یتع��رض لھ��ا ھ��ذا الن��وع م��ن tم��رتبط ب��الزمن  ، أي أنّ ت��أثیر الص��دمات الت��ي یتع��رض لھ��ا ھ��ذا الن��وع م��ن tم��رتبط ب��الزمن 
.السلاسل یكون عابراً 

  السلاس�ل العش�وائیة م�ن ال�نمطDifference Stationary ) DS ( وھ�ي
، )سلاس�ل س�یر عش�وائي(أیضاً غیر مستقرة لكنھ�ا ذات اتج�اه ع�ام عش�وائي 

وتتمیز بوجود جذر الوحدة مرة واح�دة عل�ى الأق�ل، ویك�ون ت�أثیر الص�دمات 
ف��ي ھ��ذا الن��وع م��ن السلاس��ل دائ��م المفع��ول، وتع��دّ أغل��ب سلاس��ل المتغی��رات 

.الاقتصادیة الكلیة من ھذا النوع
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اختبارات دراسة استقرار السلاسل الزمنية
أبرزھا دالة الارتباط الذاتي  :الاختبارات الكیفیة(Auto Correlation 

Function- ACF)   حیث تقترب قیمة الارتباط الذاتي للسلسلة غیر
 والساكنة من الواحد الصحیح وتتناقص تدریجیاً مع زیادة الفجوة الزمنیة، 

تعتمد ھذه الطریقة على الفحص النظري، ویتم الاستفادة من دالة الارتباط تعتمد ھذه الطریقة على الفحص النظري، ویتم الاستفادة من دالة الارتباط 
.بھالذاتي لكل متغیر بمشاھدة تناقص أو تزاید دالة الارتباط الذاتي الخاصة 

 

 التي تعطي نتائج أكثر دقة، ویتمّ استخدمھا للتعرّف على : الاختبارات الكمیة
  -فولردیكي (خصائص السلاسل الزمنیة، وتتمثّل في اختبارات جذر الوحدة 

).فیلیبس بیرون -الموسع فولردیكي 
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كيفية إزالة عدم السكون من السلاسل الزمنية
یتم إزالة عدم السكون بعد معرفة سببھ وذلك على النحو التالي:

إجراء التحویل اللوغاریتمي لبیانات :  السبب تغیر تباین السلسلة؛ العلاج1.
.السلسلة أو الجذر التربیعي لھا

استخدام طریقة الانحدار أو : السبب وجود مركبة الاتجاه العام؛ العلاج2. استخدام طریقة الانحدار أو : السبب وجود مركبة الاتجاه العام؛ العلاج2.
.طریقة الفروق

استخدام إحدى الطرق : السبب وجود مركبة التغیرات الموسمیة؛ العلاج3.
طریقة الفروق  - الضربیةالعداد الجمعیة، طریقة التعداد طریقة : التالیة

طریقة النسبة للمتوسط  - الضربیةطریقة النسبة للمتوسط المحرك  -الموسمیة
.المتحرك الجمعیة
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في تحلیل السلاسل الزمنیةEviewsدور 
 الإمكانات من متكاملة برمجیة لمجموعة توفیره في البرنامج أھمیة تتجلى  

 الحدیثة والمناھج الطرق مختلف استخدام من الباحث تمكّن التي والخیارات
 من یتم وذلك البیانات، من وغیرھا الزمنیة السلاسل تحلیل في والتقلیدیة

 والانحدارات التحلیل لنتائج Econometric القیاسي التقدیر خلال والانحدارات التحلیل لنتائج Econometric القیاسي التقدیر خلال
 جاء ھنا ومن Views التقدیر ھذا نتائج لعرض مختلفة مظاھر واستعراض

.البرنامج اسم
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:أھم خطوات استخدام البرنامج

إنشاء ملف العمل في ذاكرة البرنامج.

إدخال البیانات.

استعراض ومراجعة البیانات ومن ثم تصحیح الأخطاء. استعراض ومراجعة البیانات ومن ثم تصحیح الأخطاء.

استحداث المتغیرات الجدیدة للتحویلات الریاضیة

حفظ ملف العمل.
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Eviewsأھم الدوال الریاضیة في 
 “+” – addition 

 “-“ – subtraction 

 “*” – multiplication 

 “/” – dividing 

 “**” – power 

 log , ln() -logarithmic function 

 exp() -exponential function

 SQX=SQR(X) -Square Root

 RX=@INV(X) -Inverse or Reciprocal of X

 DX=D(X) -First Difference of X, X(t)-X(t-1)

 LX=X(-1) -One Lagged Value of X
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EViews Desktop 
Command 

Window
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Object 
Window/

Work Area
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Eviews Work file

Workfile title bar

Workfile tool bar

Workfile Window

18

Workfile: 

Contains at least one 
page 

Each page contains a 
list of objects on that 
page

Workfile Window
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ملفات العمل في الايفيوز والكائنات

• It is color-coded by Object type:

Yellow icons are data 
objects

Blue icons are estimation 
objects

19

objects

Green icons are view 
objects (tables, graphs, 
etc…)

• Double clicking on one of these 
Object icons will open it up.

• Each Object has its own menu.
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Eviewsأنواع الكائنات في 

20
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